· 第九期：科创板退市制度早知道
　　编者按：为了充分保护投资者合法权益，科创板设置了更为严格的退市制度，退市情形更多，执行标准更严。本期的“上交所科创板投教专栏”将为投资者解读科创板上市公司股票退市的相关规定。

　　1、科创板上市公司被实施退市风险警示的，是否会被冠以相关标识？
　　与沪市主板公司一致，科创板上市公司股票被实施退市风险警示的，在公司股票简称前冠以“*ST”字样，以区别于其他股票。

　　2、科创板上市公司股票被实施退市风险警示期间，应如何交易？
　　与上交所主板不同，科创板上市公司股票被实施退市风险警示期间，不进入风险警示板交易，不适用风险警示板交易的相关规定。

　　3、可能引起科创板上市公司强制退市的情形有哪些？
　　根据《上海证券交易所科创板股票上市规则》（以下称《科创板股票上市规则》），科创板上市公司可能退市的情形主要包括：

　　一是重大违法强制退市，包括信息披露重大违法和公共安全重大违法行为；

　　二是交易类强制退市，包括累计股票成交量低于一定指标，股票收盘价、市值、股东数量持续低于一定指标等；

　　三是财务类强制退市，即明显丧失持续经营能力的，包括主营业务大部分停滞或者规模极低，经营资产大幅减少导致无法维持日常经营等；

　　四是规范类强制退市，包括公司在信息披露、定期报告发布、公司股本总额或股权分布发生变化等方面触及相关合规性指标等。

　　此外，投资者需了解，对于科创板上市公司股票被终止上市的，不得申请重新上市。

　　4、科创板上市公司重大违法强制退市情形有哪些？
　　根据《科创板股票上市规则》规定，上市公司重大违法强制退市的情形包括：

　　一是上市公司存在欺诈发行、重大信息披露违法或者其他严重损害证券市场秩序的重大违法行为，且严重影响上市地位，其股票应当被终止上市的情形；

　　二是上市公司存在涉及国家安全、公共安全、生态安全、生产安全和公众健康安全等领域的违法行为，情节恶劣，严重损害国家利益、社会公共利益，或者严重影响上市地位，其股票应当被终止上市的情形。

　　5、科创板退市整理股票是否被冠以相关标识？
　　科创板退市整理股票的简称前会冠以“退市”标识。

　　但需要投资者注意，科创板退市整理股票不进入上交所风险警示板交易，不适用上交所风险警示板股票交易的相关规定。

　　6、科创板公司退市整理期的交易期限，是如何规定的？
　　与上交所主板一样，科创板公司退市整理期的交易期限为30个交易日。公司股票在退市整理期内全天停牌的，停牌期间不计入退市整理期，但停牌天数累计不得超过5个交易日。

　　累计停牌达到5个交易日后，上交所不再接受公司的停牌申请；公司未在累计停牌期满前申请复牌的，上交所于停牌期满后的次一交易日恢复公司股票交易。

　　7、科创板上市公司在退市整理期内，如何进行公告？
　　上市公司股票进入退市整理期的，公司及相关信息披露义务人仍应当积极履行信息披露及相关义务，提示投资者注意相关风险。上市公司应当于退市整理期的第1天，发布公司股票已被上交所作出终止上市决定的风险提示公告，说明公司股票进入退市整理期的起始日和终止日等事项。

　　科创板上市公司应当在退市整理期前25个交易日内，每5个交易日发布一次股票将被终止上市的风险提示公告，在最后5个交易日内每日发布一次股票将被终止上市的风险提示公告。

　　8、科创板公司强制退市后，投资者是否可以交易转让相关股票？
　　退市整理期届满后5个交易日内，上交所对公司股票予以摘牌，公司股票终止上市，并转入股份转让场所挂牌转让。公司应保证股票在摘牌之日起45个交易日内可以挂牌转让。

　　9、科创板上市公司出现哪些情形，公司可以向上交所申请主动终止上市？
　　上市公司出现下列情形之一的，可以向上交所申请主动终止上市：

　　一是上市公司股东大会决议主动撤回其股票在上交所的交易，并决定不再在上交所所交易的情形；

　　二是上市公司股东大会决议主动撤回其股票在上交所的交易，并转而申请在其他交易场所交易或转让的情形；

　　三是上市公司向所有股东发出回购全部股份或部分股份的要约，导致公司股本总额、股权分布等发生变化不再具备上市条件的情形；

　　四是上市公司股东向所有其他股东发出收购全部股份或部分股份的要约，导致公司股本总额、股权分布等发生变化，不再具备上市条件的情形；

　　五是除上市公司股东外的其他收购人向公司所有股东发出收购全部股份或部分股份的要约，导致公司的股本总额、股权分布等发生变化，不再具备上市条件的情形；

　　六是上市公司因新设合并或者吸收合并，不再具有独立法人资格并被注销的情形；

　　七是上市公司股东大会决议公司解散的情形；

　　八是中国证监会和上交所认可的其他主动终止上市情形。

　　10、科创板上市公司主动终止上市的，投资者的合法权益如何获得保护？
　　上市公司主动终止上市的，公司及相关各方应当对公司股票退市后的转让或者交易、异议股东保护措施等作出妥善安排，保护投资者特别是中小投资者的合法权益。

　　主动终止上市公司可以选择在股份转让场所转让其股票，或者依法作出其他安排。
 

免责声明
　　本信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或仅根据该等信息作出决策。我们力求本栏目信息准确可靠，但对这些信息的准确性或完整性不作保证，亦不对因使用该等信息而引发的损失承担任何责任。

　　更多关于科创板的投资知识，请关注上海证券交易所投资者教育网站（edu.sse.com.cn）和“上交所投教”微信公众号。

